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Maandbericht 
 

Mei 2025 
• Herstel op de aandelenmarkten 

• Kapitaalmarktrentes in de lift 

• Olieprijs stijgt, maar staat nog altijd onder druk 

 

Aandelen 
De onzekerheid over de handelsoorlog nam in mei af. De 

Verenigde Staten en China verlaagden de onderlinge 

importheffingen. Daarnaast sloot de Verenigde Staten met 

diverse landen een handelsdeal. Dit zorgde voor optimisme 

op de financiële markten. Aandelen wisten zich enigszins te 

herstellen van de zware verliezen in april, maar het blijft een 

wankel evenwicht. De ingeprijsde volatiliteit daalde van de 

piek in april, maar bleef wel boven langjarige gemiddelden 

uitsteken. In euro gemeten was het rendement op mondiale 

aandelen in mei bijna 6%, wat het jaar-tot-dagrendement 

terugbracht tot -3,9%. Door het ‘anti-Amerikaanse’ 

sentiment blijven aandelen uit opkomende markten het per 

saldo beter doen dan de ontwikkelde markten.  

 
Obligaties 
Op de obligatiemarkten bleef de jubelstemming vooralsnog 

uit. Kredietbeoordelaar Moody’s verlaagde, mede door het 

sterk opgelopen begrotingstekort, de kredietrating van de 

Verenigde Staten. Ook de prognoses omtrent de 

Amerikaanse economische groei en inflatie zijn hoogst 

onzeker. De Federal Reserve hield daarom haar beleidsrente 

onveranderd. Per saldo liep de Amerikaanse staatsrente 

zelfs met 25 basispunten op. Ook de Duitse 10-jaarsrente 

sloot de maand hoger af. In Japan zitten de rentes in de lift, 

en bereikten deze hun hoogste niveaus in jaren. Het 

positieve sentiment op de financiële markten zorgde er wel 

voor dat risico-opslagen daalden. Vooral risicovollere 

obligaties wisten hier van te profiteren.  

 
Grondstoffen en valuta 
Op de valutamarkten was het een relatief rustige maand. De 

eurodollarkoers bleef min of meer gelijk. De euro beleeft 

daarmee nog altijd een sterk jaar ten opzichte van andere 

wereldmunten. De brede grondstoffenindex (BCOM) sloot af 

met een nipt verlies. Aan de ene kant stegen de prijzen voor 

energiegrondstoffen en industriële metalen, maar daalden 

de prijzen voor edelmetalen en landbouwproducten. De 

olieprijs staat al het hele jaar flink onder druk. Hoewel de 

prijs voor een vat Brentolie met 1,2% steeg, noteert deze 

nog altijd 14% lager dan begin dit jaar. 
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