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Maandbericht 
 

Februari 2024 
• AI optimisme stuwt aandelen naar recordhoogte 

• Kapitaalmarktrentes lopen weer op 

• Japanse yen zakt verder weg 

 

Aandelen 
Aandelenmarkten hebben een uitstekende maand achter de 

rug waarin verschillende oude records uit de boeken werden 

geschreven. Goede bedrijfsresultaten en het optimisme 

rondom de mogelijkheden van AI stuwden wereldwijde 

aandelenindices verder omhoog. In de Verenigde Staten 

bereikte de S&P500, onder aanvoering van de Magnificent 

Seven, een nieuwe all-time high. Ook in Japan werd een 

decennia oud record verbroken. Per saldo sloten aandelen 

uit ontwikkelde markten de maand met een winst van 4,6% 

hedged in euro, en noteert de kalenderjaarwinst tot op 

heden 7,7%. Aandelen uit opkomende markten deden het in 

februari zelfs beter dan de ontwikkelde markten. Chinese 

aandelen waren de drijvende kracht en maakte met een 

winst van 8,5% een deel van de verliezen goed.  

 
Obligaties 
Obligatiemarkten blijven in de ban van het rentebeleid van 

de Amerikaanse Federal Reserve en de Europese Centrale 

Bank. Verwachtingen voor een snelle verlaging van de 

beleidsrente werden gedurende februari verder getemperd. 

Kapitaalmarktrentes liepen daarom per saldo op. De Duitse 

10-jaarsrente klom 25 basispunten tot 2,41% en de 

Amerikaanse 10-jaarsrente steeg 34 basispunten tot 4,25%. 

Dit zorgde voor verliezen in verschillende vastrentende 

categorieën . Met name staats- en veilige kredietobligaties 

stonden onder druk. Risicovolle obligatiecategorieën wisten 

de verliezen beperkt te houden doordat een daling van de 

risico-opslag de verliezen ten dele compenseerde .  

 
Grondstoffen en valuta 
Op de grondstoffenmarkten was het beeld gemengd. Door 

de stijgende olieprijs schreven energiegrondstoffen een plus 

bij. Eind februari lag de prijs voor een vat Brentolie op $83,6, 

ruim 2% hoger dan eind januari. Industriële metalen, 

edelmetalen en landbouwproducten daalden in waarde. Per 

saldo kwam het verlies van de brede grondstoffen index 

(BCOM) uit op 1,6% hedged in euro. Op de valutamarkten 

zakte de Japanse yen verder weg ten opzichte van de euro. 

Het jaarverlies komt daarmee op bijna 4%. De 

eurodollarkoers bleef nagenoeg ongewijzigd op $1,08.  
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Year-to-date rendement grondstoffen (in $) en valuta (in €) 
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