Maandbericht

Maart 2025

e Aandelenmarkten onder druk
e Duitse rente schiet omhoog

e  Euro wint terrein ten opzichte van de dollar

Aandelen

Maart was een turbulente maand op de financiéle markten.
De aandelenmarkten stonden flink onder druk door de
aanhoudende onzekerheid rondom de Amerikaanse
handelstarieven. Met name de ‘Magnificent Seven’ gingen
hard onderuit en trokken de wereldwijde aandelenindex
mee omlaag. Het totaalrendement van aandelen uit
ontwikkelde markten kwam uit op -8% (euro hedged).
Opkomende markten wisten de schade te beperken met een
verlies van 3%. Dit was vooral te danken aan een opleving
van een aantal grote landen, zoals Brazilié, India en China.

Obligaties

De obligatiemarkten waren in de ban van de grootschalige
investeringsplannen van de Duitse overheid in defensie en
infrastructuur. De Duitse kapitaalmarktrente schoot omhoog
en de 10-jaarsrente steeg met 33 basispunten. De
Amerikaanse tegenhanger bleef nagenoeg constant.
Centrale banken zorgden niet voor verrassingen. De
Europese Centrale Bank verlaagde de depositorente met 25
basispunten naar 2,5% en de Federal Reserve hield het
beleid on hold. Risico-opslagen liepen door de toenemende
onzekerheid per saldo op. Behalve Amerikaanse
staatsobligaties, daalden alle obligatiecategorieén hierdoor
in waarde. Europese staatsobligaties zakten het meest.

Grondstoffen en valuta

Doordat de Duitse kapitaalmarktrente steeg en de
Amerikaanse constant bleef, daalde het renteverschil tussen
de Verenigde Staten en Europa. Hierdoor apprecieerde de
euro ruim 4% ten opzichte van de Amerikaanse dollar. De
eurodollarkoers sloot de maand op $1,08. Op de
grondstoffenmarkten bereikte de goudprijs een nieuw
record. De aanhoudende (geo-)politieke onzekerheid stuwde
de goudprijs tot boven de $3.100 per troy ounce. Ook
andere grondstoffen wisten te profiteren. De olieprijs steeg
met 2% naar $74,7 per vat Brentolie. Maar met name de
vraag naar koper nam sterk toe. Naderende handelstarieven
zorgde ervoor dat de inkopers nog snel hun slag wilden
slaan. De brede grondstoffenindex (BCOM) sloot 3,6% hoger.

Belangrijke informatie:

Year-to-date rendement aandelen (in lokale valuta)

China 15,0%
Italié 12,4%
Duitsland 10,8%
Zwitserland
Eurozone
Brazilié
VK
Frankrijk
Hong Kong
Opkomende markten (€) -1,3%
Nederland -2,1%
Azié-Pacific ex. Japan (€) -3,1%
India -3,1%
Japan  -4,5%
VS  -4,6%
Alle landen (€)  -5,4%
Ontwikkelde landen (€) |-5,9%
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Year-to-date rendement obligaties (in € of hedged naar €)

VS staatsobligaties 2,5%
VS bedrijfsobligaties 1,9%
EMD Hard Currency 1,9%

VS high yield

Europa high yield

Wereld staatsobligaties

Euro covered bonds

EMD Local Currency (unhedged)

Europa bedrijfsobligaties
Italié staatsobligaties -0,8%
Frankrijk staatsobligaties -0,9%
Spanje staatsobligaties -1,1%
Japan staatsobligaties -1,8%
Duitsland staatsobligaties -2,0%
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Year-to-date rendement grondstoffen (in $) en valuta (in €)

Russische roebel
Koper (prijsin $)
Goud (prijs in $)
Grondstoffen (BCOM, hedged in €)

31,8%
25,0%
18,2%

8,3%

Braziliaanse real 3,6%
Soja(prijs in $) 1,7%
Japanse yen 0,4%
Olie (prijsin $) 0,1%

Aluminium (prijs in $) -0,8%
Britse pond -1,2%
Zuid-Afrikaanse rand -1,4%
Tarwe (prijs in $) -2,6%
Chinese yuan -3,7%
Amerikaanse dollar -4,3%
Turkse lira -10,7%
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