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Maandbericht 
 

Juni 2025 
• Optimisme op de aandelenmarkten 

• Amerikaanse kapitaalmarktrente daalt 

• Euro wint steeds meer terrein 

 

Aandelen 
Het sterke herstel op de aandelenmarkt kreeg in juni een 

vervolg. De schade die was ontstaan na het ontketenen van 

een handelsoorlog is daarmee uit de boeken en 

aandelenbeurzen bereikten nieuwe records. Dit optimisme 

was verder te danken aan de de-escalatie van het conflict in 

het Midden-Oosten en het zicht op een handelsdeal tussen 

de Verenigde Staten en China. Ook het aanhoudende 

optimisme over AI betekende goed nieuws voor aandelen. 

De verdere depreciatie van de dollar zorgt voor grotere 

verschillen tussen lokale en euro rendementen. Zo staan 

aandelen uit de ontwikkelde markten in euro gemeten, 

ondanks de sterke maand, nog altijd op een verlies van 3,4%. 

Aandelen uit de opkomende markten doen het beter. 

 
Obligaties 
Het sentiment op de obligatiemarkten was gemengd. In de 

Verenigde Staten daalden de kapitaalmarktrentes over de 

linie zo’n 17 basispunten. Beleggers sorteerden hiermee 

voor op naderende renteverlagingen. De Duitse 10-

jaarsrente steeg daarentegen met 10 basispunten. 

Dollarobligaties stegen daardoor in waarde, terwijl Europese 

staatsobligaties terrein moesten prijsgeven. Veilige 

kredietobligaties en risicovollere (bedrijfs)obligaties 

profiteerden van dalende risico-opslagen.  

 
Grondstoffen en valuta 
De maand begon met een escalatie tussen Iran en Israël. 

Daarop volgens schoot de olieprijs omhoog. Al snel de-

escaleerde het conflict, waardoor de olieprijs ook weer 

terugviel. Per saldo steeg de prijs voor een vat Brentolie in 

juni met 5,8%. Ook de basis- en edelmetalen stegen in prijs. 

De brede index (BCOM € hedged) behaalde een winst van 

2,1%. Op de valutamarkten zette de euro de sterke lijn van 

de afgelopen maanden door. Ten opzichte van de 

Amerikaanse dollar apprecieerde de euro bijna 4%, in lijn 

met de een daling van de Amerikaanse rentes en stijging van 

de Europese rentes Ultimo juni sloot de eurodollarkoers op 

$1.18, ruim 12% lager dan aan begin van het jaar. Hierdoor 

liggen beleggingen in Amerikaanse dollar, zoals Amerikaanse 

aandelen, in euro-termen nog ver onder hun piek.  
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Year-to-date rendement grondstoffen (in $) en valuta (in €) 
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