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Beleggingscategorie Grondstoffen

FONDSINFORMATIE FONDSPROFIEL
Vestigingsland Nederland

Oprichtingsdatum 17-9-2012 Het Fonds belegt voornamelijk op indirecte wijze in grondstoffen. Het Fonds heeft als doel om middels een systematische 

beleggingsstrategie, gemeten over een volledige marktcyclus, een beter voor risico gecorrigeerd rendement te behalen dan de 

benchmark. Het is de verwachting dat het jaarlijks rendement voor aftrek van de lopende kosten factor (LKF) gemiddeld 150 

basispunten hoger is dan de benchmark.

FIGUUR 1:  CUMULATIEVE PERFORMANCE

Administrateur BNY Mellon

SFDR-classificatie Artikel 6

Ex ante tracking error N.v.t.

Dividend uitkerend Nee

Basisvaluta EUR

Rechtsvorm Fonds voor gemene rekening

Totale fondsgrootte € 761.417.547

Intrinsieke waarde € 976,29

Standaarddeviatie 9,21% 13,40%

RISICOCIJFERS 3 JAAR 5 JAAR

Ex post tracking error 5,01% 4,96%

Sharpe-ratio (benchmark) -0,19              

Benchmark 3,03%

Aantal uitstaande participaties 779.910

Lopende kosten factor 0,27%

Benchmark Bloomberg Commodity Total 

Return Index (EUR hedged)

Sharpe-ratio (fonds) 0,27               0,93               

Fonds 1,10%

1 maand

0,55               

Informatieratio 0,89               1,10               

Benchmark2 13,98%

Verschil -1,93%
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Ga voor meer informatie over onze beleggingsfondsen naar:

achmeainvestmentmanagement.nl/institutioneel/beleggingsfondsen
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Settlementdatum T+2

Beursnotering Nee

Liquiditeit Dagelijks

ISIN Code NL0015436437

In november behaalde het Fonds een nettorendement van 1,10%, 1,93% lager dan de benchmark.
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BELEGGINGSPROCES BELEGGINGSFILOSOFIE
Het beleggingsproces is volledig systematisch van aard. 

Het is gebaseerd op drie factoren: Commodity Selectie, 

Curve Positionering en Rolmoment. Commodity Selectie 

bepaalt maandelijks per sector welke commodities 

relatief duur zijn. Het gewicht van deze commodities 

wordt pro-rata over de resterende commodities in de 

sector verdeeld, zodat de portefeuille dezelfde 

sectorverdeling houdt als de benchmark. De factor Curve 

Positionering opent de posities verder op de future 

curves dan de benchmark dat doet. De contracten 

worden van de eerste tot en met de vierde werkdag 

doorgerold, buiten de benchmark doorrolperiode.

PORTEFEUILLEMANAGER

Ralph Sandelowsky is de portefeuillemanager van het 

Fonds. Ralph heeft 14 jaar ervaring in de financiële 

sector en is verantwoordelijk voor de ontwikkeling en 

verdere verbetering van de beleggingsstrategie. 

Ralph heeft een MSc in Business Administration en een 

MSc in Investment Management, beide van de Vrije 

Universiteit, Amsterdam. 

De beleggingsfilosofie is erop gericht om een gedragsmatige alfabron met zo min mogelijk belemmeringen zo vaak mogelijk 

toe te passen. Het doel is een breed gediversifieerde portefeuille te construeren die wint door niet te verliezen.

Fuller (1998)ⁱ  identificeert drie soorten bronnen van alfa, gerangschikt van een tijdelijk voordeel naar een duurzaam voordeel: 

het beschikken over betere informatie, het beter verwerken van informatie en het inspelen op gedragingen van 

marktparticipanten. 

De Fundamental Law of Active Management van Grinold & Kahn (1999)ⁱⁱ  geeft aan dat het Informatie Ratio (de verhouding 

tussen relatief rendement en relatief risico) wordt bepaald door de alfa van het beleggingsproces, de efficiëntie waarmee dit 

proces naar een portefeuille kan worden vertaald en het aantal onafhankelijke posities dat wordt ingenomen.

[i] Fuller, R. J., 1998, Behavioural Finance and the Sources of Alpha, Journal of Pension Plan Investing, Winter 1998, Vol.2, 

No.3

[ii] Grinold, R. C., & Kahn, R. N., 1999, Active Portfolio Management, McGraw-Hill Education

Volgens Fuller (1998) zijn er drie soorten alphabronnen:

1. Informational   >   het consistent beschikken over betere 

                                      informatie (onwaarschijnlijk)

2. Analytical          >   het beter verwerken van informatie (op lange 

                                      termijn onhoudbaar)

3. Behavioural      >   het inspelen op gedragingen van 

                                      marktpartijen (gedrag verandert langzaam)

IR  = 

Informatie ratio ≈
IC = 

Informatie Coëfficiënt *
TC  = 

Transfer Coëfficiënt *
√ n =

Breadth

de verhouding tussen 

relatief rendement en 

relatief risico

de mate van "skill" 

van een 

beleggingsproces, de 

bron van alpha

de mate waarmee het 

beleggingsproces kan 

worden 

geïmplementeerd in 

de portefeuille

het aantal 

onafhankelijke 

posities in een 

portefeuille

Doelstelling is om een 

behavioural alphabron (IC) 

met zo min mogelijk 

belemmeringen (TC) zo vaak 

mogelijk toe te passen (√n)


